Punkt 2, 10, 11, 12 och 13

Valberedningens for NOTE AB (publ) forslag

Valberedningen i NOTE AB (publ), org.nr. 556408-8770, ("Bolaget”), har utgjorts av
Johan Hagberg (eget innehav), Martin Nilsson (Catella Fondférvaltning), Niklas
Johansson (Handelsbanken Fonder) och Thomas Tang, (Mediuminvest A/S).
Ordférande i valberedningen har varit Martin Nilsson.

Punkt 2 — Advokat Andreas Wirén foreslas till ordférande pa stamman.

Punkt 10 — Styrelsen foéreslas besta av sex (6) ordinarie ledaméter utan suppleanter.
Ett revisionsbolag foreslas utses som revisor.

Punkt 11 — Styrelsearvode och ersattning for utskottsarbete foreslas utga enligt
foljande (arvode 2019 inom parentes):

styrelsens ordforande: 255 000 kr (255 000 kr),

var och en av ovriga styrelseledamoter: 140 000 kr (140 000 kr),
ordférande i revisionsutskottet 65 000 kr (65 000 kr),

ledamot i revisionsutskottet 35 000 kr (35 000 kr),

ordférande i ersattningsutskottet 20 000 kr (20 000 kr) samt
ledamot av ersattningsutskottet 10 000 kr (10 000 kr).

Revisorsarvode foreslas, i enlighet med revisionsutskottets rekommendation, utga
enligt Idpande rakning.

Punkt 12 a) - Omval foreslas av féljande styrelseledamaéter: Anna Belfrage, Kaj
Falkenlund, Johan Hagberg, Bahare Hederstierna, Claes Mellgren och Charlotte
Stjerngren. Till styrelseordférande foreslas Johan Hagberg omvaljas.

Punkt 12 b) - Omval foreslas, i enlighet med revisionsutskottets rekommendation, av
revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC) for tiden intill slutet av
nastkommande arsstamma. PwC har meddelat att for det fall PwC valjs, kommer
PwC att utse Niklas Renstrom till huvudansvarig revisor.

Punkt 13 - Valberedningsinstruktionen féreslas justeras genom att (i) "per den 30
september” adderas till instruktionens férsta mening och (ii) meningen "Vid
utarbetandet av forslag till val av styrelseledamot i Bolaget ska valberedningen
bedéma om styrelseledamoten kan avsatta erforderlig tid for styrelseuppdraget mot
bakgrund av ledamotens dvriga uppdrag och ataganden” tillférs
valberedningsinstruktionens stycke fyra. Ny instruktion for valberedningen foreslas
med foljande lydelse.

Valberedningen ska bildas genom att de rostmassigt fyra storsta aktieagarna per den
30 september som oOnskar delta, minst sex manader fore arsstamman utser var sin
ledamot med Bolagets styrelseordféorande som sammankallande. Vid bedomningen
av vilka som utgor de fyra till rostantalet storsta aktieagarna ska en grupp aktieagare
anses utgora en agare om de har agargrupperats i Euroclear-systemet. Dar en eller
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flera aktieagare avstar sin ratt, ska storleksmassigt nastkommande aktieagare
beredas motsvarande mojlighet. Nar aktieagare kontaktas ska styrelseordféranden
uppstalla erforderliga ordningsregler, sasom senaste svarsdag etc. | 6vrigt ska for
valberedningen géalla det som fran tid till annan galler enligt Svensk kod for
bolagsstyrning. Namnen pa de fyra ledamoéterna ska offentliggéras sa snart de
utsetts.

Majoriteten av valberedningens ledamater ska inte vara styrelseledamaéter och
verkstallande direktéren eller annan person fran bolagsledningen ska inte vara
ledamot av valberedningen. Ordférande i valberedningen ska, om inte ledamoéterna
enas om annat, vara den ledamot som rostmassigt representerar den storste
aktieagaren. Styrelseledamot ska dock inte vara valberedningens ordférande.
Valberedningens mandat |Gper till dess att ny valberedning utsetts.

Om agare inte langre tillhor de fyra storsta aktieagarna i Bolaget ska dess
representant stalla sin plats till forfogande, och aktieagare som tillkommit bland de
fyra storsta ska erbjudas plats i valberedningen. Agare som utsett representant i
valberedningen har ratt att entlediga saddan ledamot och utse en ny representant. Om
en representant av annan anledning lamnar valberedningen innan dess arbete ar
slutfort, ska den aktiedgare som utsett representanten beredas tillfalle att utse en ny
representant. Forandringar i valberedningen ska offentliggoras.

Valberedningen ska arbeta fram ett forslag till ordférande pa stamma, styrelse,
styrelseordférande, styrelsearvode, instruktion for valberedningen och, i
forekommande fall, revisorer samt arvodering av revisorer att férelaggas arsstdmman
(och, i forekommande fall, extra stamma) for beslut. Vid utarbetandet av forslag till
val av styrelseledamot i Bolaget ska valberedningen bedoma om styrelseledamoten
kan avsatta erforderlig tid for styrelseuppdraget mot bakgrund av ledamotens 6vriga
uppdrag och ataganden.

Bolaget ska pa begaran av valberedningen tillhandahalla personella resurser sasom
sekreterarfunktion i valberedningen for att underlatta valberedningens arbete. Vid

behov ska Bolaget aven kunna svara for skaliga kostnader for externa konsulter som
av valberedningen bedoms nodvandiga for att valberedningen ska kunna fullgora sitt

uppdrag.

Ovanstaende principer for hur valberedning utses och valberedningens uppdrag ska
galla till dess att bolagsstdmma beslutar om andring darav. Det ankommer pa val-
beredningen att infor arsstdmma ta stallning till huruvida valberedningen finner det
pakallat att till arsstdmma foresla andring av ifrdgavarande principer.

Redogorelse for valberedningens arbete samt motiverat yttrande betraffande
forslag till styrelse och revisorer

Redogorelse for valberedningens arbete

Valberedningen i NOTE AB (publ), org.nr. 556408-8770, ("Bolaget”), har infor
arsstamman 2020 utgjorts av Johan Hagberg (eget innehav), Martin Nilsson (Catella
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Fondfdrvaltning), Niklas Johansson, (Handelsbanken Fonder) och Thomas Tang
(Mediuminvest A/S). Valberedningen har utsett Martin Nilsson att vara ordférande i
valberedningen.

Valberedningens arbete pabdrjades i oktober 2019. De aktiedgare som utsett
ledamoter till valberedningen representerade per den 30 september 2019 cirka 40
procent av rosterna i NOTE.

Valberedningens arbete har bedrivits genom protokollerade (3 stycken) moten, ett
flertal informella moten (ej protokollerade), kontakter och mejl.

Johan Hagberg, i egenskap av styrelsens ordforande, har redogjort for
styrelsearbetet och bolagets vd har presenterat verksamheten for valberedningen.
Valberedningen har vidare genomfort intervjuer och haft ytterligare kontakter med
ledamoter i styrelsen.

Valberedningen har utfort sitt arbete infor arsstamman 2020 i enlighet med vad
arsstdamman 2019 faststallt i valberedningsinstruktionen.

Valberedningen har bedomt styrelsens storlek och den samlade kompetensen och
erfarenheten i styrelsen mot bakgrund av bolagets position och med beaktande av
dess strategiska utveckling. Valberedningen har aven gjort en bedémning av
styrelseledamoéternas mdjlighet att agna uppdraget den tid och omsorg som erfordras
for att tillvarata Bolagets och dess agares intressen.

Som mangfaldspolicy har valberedningen tillampat regel 4.1 i Svensk kod for
bolagsstyrning. | arbetet har beaktats att en jamn kdnsférdelning skall efterstravas i
styrelsen samt att styrelsen i dvrigt skall praglas av mangsidighet och bredd
avseende kompetens, erfarenhet och bakgrund.

Valberedningens motiverade yttrande betraffande forslag till styrelse och
revisorer

Valberedningen foreslar att antalet bolagsstammovalda ledaméter ska uppga till sex
ledaméter. D& Kjell-Ake Andersson har avbéjt omval féreslar valberedningen omval
av Johan Hagberg (ordférande), Anna Belfrage, Kaj Falkenlund, Bahare
Hederstierna, Claes Mellgren och Charlotte Stjerngren.

Det ar valberedningens uppfattning att den féreslagna styrelsen, med hansyn till
Bolagets verksamhet, utvecklingsskede och férhallanden i évrigt, har en lamplig
sammansattning dar var och en av ledamaéterna bidrar med relevant erfarenhet och
kompetens.

Den féreslagna styrelsen bedéms ha den mangsidighet och bredd som erfordras och
ar andamalsenlig for Bolaget. Valberedningens forslag till stdmman innebar att av
styrelsens sex ledamoter ar tre (50%) kvinnor.

Den av valberedningen foreslagna styrelsesammansattningen uppfyller Svensk kod
for bolagsstyrnings krav med avseende pa oberoende ledaméter.
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Uppgifter om samtliga ledamdter som féreslas till Bolagets styrelse finns presenterat
pa Bolagets webbplats www.note.eu.

Valberedningen uppfattar att bolagets samarbete med PwC har fungerat val och
PwC ar val inarbetade pa Bolaget och dess dotterbolag. Valberedningen anser att
samarbetet med fordel kan fortsatta. Bedomning har gjorts att kvaliteten och
kostnaden fOr revisionen ar konkurrenskraftig.

Mars 2020

Valberedningen i NOTE AB (publ)

Bilaga vid arsstamma i NOTE AB (publ) 2020-04-23 Nc l E

YOUR MANUFACTURING PARTNER



