Punkt 2, 10, 11, 12 och 13

Valberedningens for NOTE AB (publ) forslag

Valberedningen i NOTE AB (publ), org. nr. 556408-8770 ("Bolaget”), har utgjorts
av Fredrik Hagberg (Myggenas Gard AB), Johan Hagberg (eget innehav), Jonas
Hagstromer (Creades AB) och Martin Nilsson (Catella Fondforvaltning). Ordférande
i valberedningen har varit Jonas Hagstromer.

Punkt 2. John Hedberg foreslas till ordforande pa stamman.

Punkt 10. Foreslas att styrelsen ska besta av fem ordinarie ledaméter utan
suppleanter. Foreslas att ett revisionsbolag utses som revisor.

Punkt 11. Styrelsens arvode inklusive utskottsarbete for tiden fram till och med nasta
arsstamma foreslas utgd med sammanlagt 783 000 (860 000?) kronor. Styrelsens
arvode foreslas fordelas enligt féljande: arvode for ordférande 255 000 (250 000) kronor
samt arvode for dvriga ledaméter 112 000 (110 000) kronor per ledamot. Dessutom
foreslas 80 000 (60 000) kronor att fordelas enligt foljande: 30 000 kronor per ledamot i
revisionsutskottet samt 10 000 kronor per ledamot i ersattningsutskottet.

Arvoderingen till ordférande och till respektive ledamot kommer enligt forslaget 6ka
med 2 procent fran foregaende ar och till utskottsarbete foreslas arvodet 6ka med
33 procent.

Revisorsarvode foreslas, i enlighet med revisionsutskottets rekommendation, utga
enligt [6pande rékning.

Punkt 12. a) Omval féreslas av foljande styrelseledaméter: Kjell-Ake Andersson,
Johan Hagberg, John Hedberg och Bahare Hederstierna. Till nyval foreslas
Johannes Lind-Widestam. Till styrelseordférande foreslas John Hedberg.

Punkt 12. b) Omval foreslas, i enlighet med revisionsutskottets rekommendation, av
revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC) for tiden intill slutet av
nastkommande arsstamma. PwC har meddelat att for det fall PwC valjs, kommer
PwC att utse Niklas Renstrém till huvudansvarig revisor.

Punkt 13. Valberedningen ska bildas genom att de rostmassigt fyra storsta
aktieagarna som onskar delta, minst sex manader fére arsstamman utser var sin
ledamot med Bolagets styrelseordférande som sammankallande. Vid bedémningen
av vilka som utgor de fyra till rostantalet storsta aktiedgarna ska en grupp aktieagare
anses utgtra en agare om de har agargrupperats i Euroclear-systemet. Dar en eller
flera aktieagare avstar sin ratt, ska storleksmassigt nastkommande aktieagare
beredas motsvarande mojlighet. Dock ska max sju aktieagare kontaktas. Nar
aktiedgare kontaktas ska styrelseordféranden uppstélla erforderliga ordningsregler,
sasom senaste svarsdag etc. | 6vrigt ska for valberedningen galla det som fran tid till

! Endast 766 877 kronor utbetalades da Per Ovrén ej erholl styrelsearvode efter att han tilltratt som vd.
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annan galler enligt Svensk kod for bolagsstyrning. Namnen pa de fyra ledamoéterna
ska offentliggoras sa snart de utsetts.

Majoriteten av valberedningens ledamoter ska inte vara styrelseledamoter och
verkstallande direktoren eller annan person fran bolagsledningen ska inte vara
ledamot av valberedningen. Ordférande i valberedningen ska, om inte ledamdterna
enas om annat, vara den ledamot som réstmassigt representerar den storste
aktiedgaren. Styrelseledamot ska dock inte vara valberedningens ordférande.
Valberedningens mandat |oper till dess att ny valberedning utsetts.

Om agare inte langre tillhor de fyra storsta aktiedgarna i Bolaget ska dess
representant stélla sin plats till forfogande, och aktieagare som tillkommit bland de
fyra storsta ska erbjudas plats i valberedningen. Agare som utsett representant i
valberedningen har rétt att entlediga sadan ledamot och utse en ny representant.
Om en representant av annan anledning lamnar valberedningen innan dess arbete
ar slutfort, ska den aktiedgare som utsett representanten beredas tillfalle att utse en
ny representant. Férandringar i valberedningen ska offentliggtras.

Valberedningen ska arbeta fram ett forslag till ordférande pa stamma, styrelse,
styrelseordférande, styrelsearvode, instruktion fér valberedningen och, i
forekommande fall, revisorer samt arvodering av revisorer att férelaggas arsstamman
(och, i forekommande fall, extra stdmma) for beslut.

Bolaget ska pa begaran av valberedningen tillhandahalla personella resurser sasom
sekreterarfunktion i valberedningen for att underlatta valberedningens arbete. Vid

behov ska Bolaget aven kunna svara for skaliga kostnader for externa konsulter som
av valberedningen beddéms noédvandiga for att valberedningen ska kunna fullgora sitt

uppdrag.

Ovanstaende principer for hur valberedning utses och valberedningens uppdrag ska
galla tills dess bolagsstamma beslutar om andring darav. Det ankommer pa val-
beredningen att infor arsstamma ta stallning till huruvida valberedningen finner det
pakallat att till arsstamma foresla andring av ifragavarande principer.
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Redogorelse for valberedningens arbete samt motiverat yttrande betraffande
forslag till styrelse och revisorer

Valberedningen i NOTE AB (publ), org. nr. 556408-8770 ("Bolaget”), har utgjorts av
Fredrik Hagberg (Myggenas Gard AB), Johan Hagberg (eget innehav), Jonas
Hagstromer (Creades AB) och Martin Nilsson (Catella Fondforvaltning). Ordférande i
valberedningen har varit Jonas Hagstromer.

Sedan dess bildande har valberedningen haft tre formella méten samt I6pande mail-
och telefonkonversation. Ett par intervjuer med tilltdnkta styrelsekandidater har
genomforts.

Valberedningen har tillampat mangfaldspolicyn som galler for bolaget vid
framtagandet av sitt forslag. | arbetet har beaktats att en jaAmn kdnsférdelning skall
efterstravas i styrelsen samt att styrelsen i 6vrigt skall praglas av mangsidighet och
bredd avseende exempelvis kompetens, erfarenhet och bakgrund. Valberedningen
har fatt en positiv bild av de foreslagna styrelseledaméternas kompetens och
ledamoterna kompletterar varandra val.

Valberedningens forslaq till styrelse

Valberedningen foreslar féljande:
e Att styrelsen ska besta av fem ordinarie ledaméter utan suppleanter.

e Omval av ledamdterna:
Kjell-Ake Andersson
Johan Hagberg
John Hedberg
Bahare Hederstierna

e Nyval av ledamoten:
Johannes Lind-Widestam

e John Hedberg foreslas som styrelseordférande.
e Mikael Norin och Per Ovrén har avbojt omval.

Motiverat yttrande

NOTE ser fortsatt stor tillvaxtpotential genom fordjupade samarbeten med bolag inom
bland annat medicinteknik och forsvarsomradet. NOTE upplever aven att Internet of
Things driver pa behovet av elektronik. For att ytterligare 6ka styrelsens kompetens inom
dessa omraden samt av elektroniktillverkning generellt foreslar valberedningen Johannes
Lind-Widestam till styrelsen.

Johannes Lind-Widestam é&r civilekonom och jobbar idag med interimslésningar och
foretagsradgivning. Han har varit vd for Kitron Sverige och fér Elos Medtech samt har
erfarenhet fran olika ledande befattningar inom ASSA-koncernen, Flextronics och
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Nobel Biocare. Med sin langa operativa bakgrund inom industrin (framforallt inom
medicinteknik) och med erfarenhet fran EMS-branschen med fokus pa effektivisering
och konsolidering anser valberedningen att Johannes Lind-Widestam kommer utgéra
ett positivt tillskott i NOTES styrelse.

Den foreslagna styrelsen bedéms sammanfattningsvis ha den mangsidighet och
bredd av kompetens, erfarenhet och bakgrund som erfordras och ar andamalsenlig
med hansyn till bolagets verksamhet, utvecklingsskede och forhallanden i 6vrigt.
Valberedningen konstaterar dock att styrelsen annu inte nar upp till en jamn
koénsfordelning. 1 och med forslaget ar andelen fér det minst foretradda kénet 20
procent (vilket kan jamforas med de 40 procent for det minst foretradda konet, som
Kollegiet for svensk bolagsstyrning efterstravar ska rada i borsbolagens styrelser ar
2020). | rekryteringsprocessen har valberedningen belyst fragan och kandidater for
bagge kdnen har erbjudits mojlighet att foreslas till styrelsen.

Den av valberedningen foreslagna styrelsesammansattningen uppfyller Svensk kod
for bolagsstyrnings krav med avseende pa oberoende ledamoter.

Valberedningens forslag till revisorer

Valberedningen foreslar att arsstamman, for tiden intill slutet av nastkommande
arsstamma, omvéljer Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB (PwC) som Bolagets
revisor. PwC har meddelat att for det fall PwC valjs, kommer PwC att utse Niklas
Renstrom till huvudansvarig revisor.

Motiverat yttrande

NOTESs uppfattning ar att samarbetet med PWC har fungerat val och PwC ar val
inarbetade pa NOTE och dess dotterbolag. Valberedningen anser att samarbetet
med fordel kan fortsétta givet att erbjudandet &r konkurrenskraftigt. Bedémning har
gjorts att kvaliteten och kostnaden for revisionen ar konkurrenskratftig.
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